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Vielleicht gut, sicher teuer

Vermdgensverwaltende Produkte wollen das Kapital der Anleger bewahren. Eine
Studie beleuchtet ihre zum Teil hohen Kosten, die dabei im Wege stehen konnten.

Vernebelte Sicht: Vermdgensverwaltende Fonds locken mit inrem Ansatz immer mehr Anleger. Welche Kosten dabei

am Ende auf die Kunden zukommen, ist aber nicht immer klar erkennbar.

er sich das Damenhandtaschenmo-
w dell Birkin Bag von Hermes leistet

— es kostet je nach Ausfithrung zwi-
schen 9.000 und 150.000 US-Dollar —, kauft
keine Tasche, sondern einen Preis. Dass etwas
sehr teuer ist, kann von den Kéaufern also
durchaus erwiinscht sein. Auf Investment-
fonds trifft dies leider nicht zu. Die Kosten
einer Geldanlage sind in erheblichem Maf3e
erfolgsentscheidend, und es ist auch kein Fall
bekannt, in dem das Sozialprestige eines
Anlegers gestiegen wire, weil seine Fonds be-
sonders teuer waren. Wobei die Fondssparer
meist gar nicht wissen, was ihr Anlagevehikel
tatséchlich kostet. Die Total Expense Ratio
(TER), die suggeriert, die ,,Gesamtkosten‘ ab-
zubilden, liefert bekanntlich nur die halbe
Wahrheit. Die ganze Wahrheit wére fiir viele
Investoren wahrscheinlich eine ziemliche
Uberraschung, wie eine kiirzlich in zweiter
Auflage erschienene Studie nahelegt. Darin
hat das in Bensheim bei Frankfurt ansdssige
Petersmann Institut fiir den unabhéngigen
Finanzberater die Posten genauer untersucht,
die sich nicht in der TER wiederfinden, da-
runter etwa die Kosten fiir den Kauf und Ver-
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kauf der Wertpapiere fiir ein Portfolio. Die
Analyse hat Initiator Hartmut Petersmann mit
der Frage ,,Motiv Habgier? iiberschrieben.
Sie soll zeigen, dass es bei so manchem
Fonds die Transaktionskosten sind, die das
Anlageergebnis negativ beeinflussen — unter
Umstéinden sogar erheblich.

Fiir die Fondssegmente ,,Aktien Europa“
und ,,Aktien Global“ legt Petersmann entspre-
chende Zahlen nun bereits zum zweiten Mal
vor (FONDS professionell hat in ,,InTERes-
sante Dimensionen™ in Ausgabe 4/2014 sowie
,»Eine Runde geht noch® in Ausgabe 4/2015
bereits berichtet). Neu behandelt werden in
der nun vorgelegten Studie die vermogensver-
waltenden Fonds (VV-Fonds). Das Peters-
mann Institut greift dabei auf eine Daten-
auswertung des Analysehauses MMD Multi
Manager aus Arnsberg zuriick.

Ungeahnte Dimension
,,unser Update zur Studie iiber die Trans-
aktionskosten in Publikumsfonds sowie die
Erweiterung um die vermogensverwaltenden
Fonds bestitigt den Eindruck unserer ersten
Analyse aus dem Jahr 2014, erklart Initiator
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Petersmann. Nach den Erkenntnissen aus der
Studie stellen die Transaktionskosten nach wie
vor eine ,,ungeahnte Dimension innerhalb der
Gebiihrenstruktur in Publikumsfonds® dar.
,,uUngeahnt deshalb, weil diese eben bisher
nicht in der zu verdffentlichenden Total
Expense Ratio enthalten sind“, erklért der
ehemalige Partner des Bankhauses Metzler.
,Ungeahnt aber auch, weil sie — regelrecht im
Verborgenen blithend — teilweise gravierend
hoch sind und somit als Kostentreiber immer
noch unterschétzt werden.*

Insbesondere bei den defensiveren Anlage-
strategien der vermogensverwaltenden Fonds
sei die Gesamtkostenbelastung unverhéltnis-
maBig hoch und wiirde sich somit durch einen
erheblich negativen Einfluss auf die Rendite
der Anleger auswirken. Deshalb erlaube am
Ende nur ein Blick auf die Gesamtkosten-
struktur eines Fonds einen echten Riickschluss
auf das wahre Risikoprofil und somit auf die
Performancequalitdt, so Petersmann. Ein
wichtiges Ziel seiner Studie sei die Moglich-
keit fiir einen freien Berater, einen Vermo-
gensverwalter oder auch einen Bankberater,
einen Blick hinter die Kulissen der wahren
Kosten zu werfen.

Fir seine Auswertung verwendet das
Petersmann Institut die laufenden Kosten aus
dem Anlegerinformationsdokument KIID.
Dann werden die angefallenen Kosten fiir die
erfolgsabhédngige Vergiitung ermittelt, sofern
eine erhoben wird. Dies wird der Kostenkenn-
ziffer hinzugerechnet und als ,,Annual Report
Net Expense Ratio* ausgewiesen. Dariiber
hinaus suchen die Analysten aus den jéhrli-
chen Rechenschaftsberichten der Fonds die
Angaben zu den angefallenen Transaktions-
kosten heraus. Dieser Posten erscheint meist
als Summenangabe. Dieser Betrag wird dann
in Relation zum Jahresmittelwert des Fonds-
volumens gesetzt und als Prozentsatz ausge-
wiesen. Somit lassen sich die Transaktions-
kosten der Gesamtkostenquote hinzurechnen.
Das Institut weist diese Kennziffer dann als
sogenannte ,.erweiterte TER™ aus. Fiir die
neue Studie untersuchten Petersmann und
seine Kollegen die Zahlen fiir das Jahr 2014.

Die Studie zeigt sowohl negative als auch
positive Beispiele. ,,Auf der positiven Seite
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fallen beispielsweise Gesellschaften wie die
Deutsche Asset Management oder auch Fide-
lity auf, deren Konzepte in diesem Segment
durchweg fair gepreist sind*, so Petersmann.
,,Keine Performancegebiihren, keine auffalli-
gen Transaktionsgebiihren.” Dass ,.teuer* im
Ubrigen keineswegs immer gleich ,,schlecht*
bedeutet, dafiir steht J.P. Morgan Asset
Management. ,,Die Gesellschaft, die bei den
Gesamtkosten in den anderen untersuchten
Universen nicht gerade durch Bescheidenheit
auffallt, macht im Anlegerinformationsblatt zu
ihrem JPM Global Capital Appreciation Fund
(heute: JPM Global Macro Opportunities
Fund, Anm. d. Red.) einen sehr 16blichen Hin-
weis auf die Transaktionskosten im Portfolio®,
so Petersmann. ,,So stellt man sich Transpa-
renz vor.”“ Denn wer das KIID gelesen habe,
sei zumindest auf hohere Kosten bei diesem
Konzept vorbereitet.

Petersmann nennt aber auch traurige Kos-
tenbeispiele. ,,Anbieter wie Carmignac liegen
regelméBig weit iiber zwei Prozent, was die

Gesamtkosten fiir ihre Kiinste angeht, egal zu
wie viel Prozent diese angewandt werden®, so
der Analyst. Mit groen Anteilen an ,,zins-
losen Risiken* im Portfolio kdnne man das
bestimmt nicht als kundenfreundlichen Preis
bezeichnen. So kam das Flaggschiff Carmi-
gnac Patrimoine A (FR0010135103) 2014 auf
laufende Kosten von 1,78 Prozent. Peters-
mann errechnete Transaktionskosten von 0,36
Prozent und kommt somit auf eine ,,erweiterte
TER® von 2,14 Prozent. Auf noch hohere
Betriige kommen laut der Studie drei andere
vermogensverwaltende Produkte des Hauses,
der Profil Réactif 100, 75 und 50. Hier reicht
die Gesamtbelastung an die Marke von drei
Prozent, die Produkte riicken damit unter die
teuersten ihrer Kategorie auf.

Das franzosische Fondshaus verweist hin-
gegen darauf, dass beim Patrimoine die Um-
schlagsquote des Portfolios vergleichsweise
niedrig sei. Diese Kennziffer zeigt an, wie vie-
le Transaktionen der Manager im Jahr tétigt.
Meist liege sie unter 100 Prozent. Im Jahr

Kategorie ,,defensiv*: Wertentwicklung und Volatilitat tiber fiinf Jahre sowie Kostenlast
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2014 habe sie bei 80,9 und 2015 nur bei 60,6
Prozent gelegen. Im Jahr 2015 sei zudem nur
eine TER von 1,68 Prozent angefallen. Diese
habe deutlich unter dem Durchschnitt der
Morningstar-Vergleichsgruppe von 1,82 Pro-
zent gelegen. Dariiber hinaus betont Carmi-
gnac, in den vergangenen beiden Jahren sei
keine Performancegebiihr angefallen, da man
die Benchmark nicht iibertroffen habe.

Weiterhin verweist das franzosische Haus
darauf, dass der Patrimoine A vor allem fiir
heimische Anleger gedacht sei. An Anleger
auBerhalb Frankreichs werde das Luxembur-
ger Vehikel Carmignac Portfolio Patrimoine
(LU1299305190) vertrieben. Hierbei seien die
iiber die TER hinaus anfallenden Kosten auf
maximal 0,3 Prozent pro Jahr begrenzt.

Auch die Produkte der Serie Profil Réactif
seien fiir franzdsische Anleger gedacht und
wiirden hierzulande nicht aktiv vertrieben.
Weiterhin handle es sich um Dachfonds. In
den Gebiihrenausweis wiirden die anfallenden
Kosten der Zielfonds mit einflieBen.

Eine im Vergleich zur Konkurrenz hohe
Kostenbelastung machte Petersmann auch bei
einem weiteren Dickschiff der vermdgensver-
waltenden Welt aus, dem Flossbach von
Storch Multiple Opportunities. Die fiir 2014
ausgewiesenen Kosten von 1,69 Prozent seien
an sich nicht besonders hoch. Auch die ange-
fallenen Transaktionsgebiihren von 0,14 Pro-
zent seien nicht auffallig.

Eine Frage der Vergiitung

Petersmann kritisiert aber umso schérfer die
erfolgsabhingige Vergiitung, die die Kdlner
Vermogensverwalter erheben. Diese betragt
zehn Prozent der Wertentwicklung des Fonds,
sofern das einmal erreichte Niveau iibertroffen
wird (High Water Mark). Bei der Berechnung
einer Performancegebiihr sei es jedoch iiblich,
dass zusétzlich auch ein Vergleichsmafstab
tibertroffen werden miisse. Das sei beim Mul-
tiple Opportunities nicht der Fall. ,,Dies ent-
spricht nicht den Wohlverhaltensrichtlinien in
Deutschland®, wettert Petersmann. Zudem
werde die erfolgsabhéngige Verglitung quar-
talsweise abgefiihrt. Ublich sei hingegen, die-
se nur jahrlich zu erheben. ,,Dies ist ein Ver-
stof} gegen die guten Sitten in dieser Bran-
che®, meint Petersmann. Dem widerspricht
Flossbach von Storch vehement: ,,Die Wohl-
verhaltensrichtlinien des Branchenverbandes
BVI enthalten keine Kommentierung zur
Berechnung von Performancegebiihren. Die
Aussage des Petersmann Instituts, die Perfor-
mancegebiihr entspreche nicht den Wohlver-



haltensrichtlinien in Deutschland, ist schlicht-
weg falsch.” Grundsétzlich seien die Publi-
kumsfonds des Hauses mit erfolgsabhingiger
Vergiitung in Luxemburg aufgelegt. ,,Sie un-
terliegen daher der dortigen Regulierung und
Genehmigung durch die Aufsichtsbehorden,
an die wir uns vollumfénglich halten.” Die
deutschen Aufsichtsbehdrden wiederum hét-
ten flir in Deutschland aufgelegte Fonds eine
von den EU-Regeln abweichende Definition
der Performancegebiihr festgelegt. Grundsétz-
lich verteidigt der Vermogensverwalter seinen
Vergiitungsweg: ,,Eine erfolgsabhdngige
Gebiihr ist unseres Erachtens eine fiir beide
Seiten faire und transparente Form der Hono-
rierung. Wir zwingen niemanden, in den
Fonds zu investieren. Dennoch stellen wir seit
Jahren eine sehr rege Nachfrage fest.* Zur Be-
messung der Performancegebiihr habe man
nie eine Benchmark als Vergleichsgrofe her-
angezogen, da dies der Anlagephilosophie des
Hauses widerspreche. Man orientiere sich
ganz bewusst nicht an einem Referenzindex.
»Oberstes Ziel ist es, langfristig attraktive
Renditen fiir unsere Anleger zu erwirtschaf-
ten. Was niitzt es den Anlegern, wenn sich ein
Fondsmanager in schwachen Bérsenphasen
damit briistet, nicht ganz so schlecht abge-

Dr. Bert Flossbach: ,Eine Erfolgsgebiihr ist eine fiir beide
Seiten faire und transparente Form der Honorierung."

schnitten zu haben wie der Vergleichsindex?*,
heif3t es aus Koln.

Zum vierteljahrlichen Abzug der Vergiitung
schlieBlich hilt Flossbach von Storch fest:
,,Die Performancegebiihr wird bei allen An-
bietern téglich abgegrenzt. Das bedeutet, dass
der Fondspreis jeden Tag um eine Eventual-

verbindlichkeit reduziert oder erhoht wird. Die
Auszahlungsfrequenz ist bei dem einen Haus
vierteljéhrlich, bei anderen wiederum jahrlich.
Ein weiterer Anbieter taucht mit mehreren
Produkten in der Kostenspitzengruppe auf: die
osterreichische C-Quadrat. So kommt das
Petersmann Institut etwa beim C-Quadrat
ARTS Total Return Dynamic fiir 2014 auf
eine Kostenquote von 3,15 Prozent, eine er-
folgsabhingige Vergiitung von 1,38 Prozent
und Transaktionskosten von 0,27 Prozent.
C-Quadrat wendet jedoch ein, die laufenden
Kosten fiir 2014 hitten 2,86 und nicht 3,15
Prozent betragen. Zudem seien die Produkte
Dachfonds, bei denen die Kosten der Ziel-
fonds in die ausgewiesene Kostenquote ein-
flieBen wiirden. ,,Die Herleitung der TER bei
Dachfonds fiihrt generell zu Ergebnissen, die
nicht der Realitét entsprechen, da die Kosten
der Zielfonds fiir die Anleger des Dachfonds
ja nicht spiirbar sind*, erklart dazu C-Qua-
drat-Vorstand Andreas Wimmer. Bei der Aus-
wahl der Zielfonds fiir einen Dachfonds sei
nur der Nettoinventarwert ausschlaggebend,
»genauso wie es die Aktienkurse bei einem
Aktienfonds sind. Insofern sind Dachfonds
unserer Meinung nach bei dieser Art der Dar-
stellung benachteiligt”, argumentiert Wimmer.
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Carmignac Profil Réactif 75

DJE Alpha Global

Annual Report  Transaktions- Erweiterte

Net Expense Ratio

KVG ISIN 20141
Ausgewogen
Mandarine Gestion FR0010753608 2,77 %
Oyster LU0095343421 2,32 %
Ethenea Independent Investors ~ LU0136412771 2,59 %
Carmignac Gestion FR0010149203 2,45 %2
Allianz Global Investors LU0321021155 2,49 %
Defensiv
Baloise Fund Invest LU0740979447 3,59 %
LBBW AM DE0005326219 2,40 %
Union Investment DE0008007543 2,28 %
Semper Constantia Invest AT0000615836 2,14 %
Deutsche AM LU0110174793 2,00 %
Flexibel
(C-Quadrat Kapitalanlage ATO000AOBEX2 4,24 %>
Ampega Investment DEOOOAOF5G98 4,05 %
Convictions AM FR0010687038 2,98 %
FvS Invest LU0323578657 3,01%
Carmignac Gestion FR0010149211 2,72 %3
Offensiv
Conventum AM LU0326465068 3,79%
Allianz Global Investors LU0321021585 2,98 %
Union Investment DE0009757682 1,15%
Carmignac Gestion FR0010148999 2,57 %*
DJE Investment LU0159549145 2,37 %

kosten TER Performance
2014 2014 1 Jahr 3 Jahre p.a.
1,19 % 3,96 % -6,3 % 15%
0,98 % 3,30 % -14 % 34 %
0,18 % 2,77 % -15% 1,8 %
0,13 % 2,58 % -10,3 % 09 %
0,00 % 2,49 % -5,1% 41%
0,52 % 411 % -73% 41%
0,16 % 2,56 % -6,7 % -12%
0,08 % 2,36 % 2,7 % 1,8%
0,03 % 2,17 % -49 % 0,4 %
0,05 % 2,05 % 4.7 % -18%
0,27 % 451 %5 -115% 3,0%
0,16 % 421 % -9.4 % 41%
1,17 % 415% -9,8 % -0,7 %
0,14 % 3,15% 0,8 % 8,8 %
0,26 % 2,98 % -145% 0,5 %
0,00 % 3,79 % -6,3 % 74 %
0,00 % 2,98 % -12% 74 %
1,74 % 2,89 % -3,5% 9,1 %
0,20 % 2,77 % -134 % 0,8 %
0,38 % 2,75 % -8,0 % 3.2 %

Fonds mit den hdchsten Kosten je Kategorie. Das Petersmann Institut hat zu den laufenden Kosten (geméB KIID) eventuelle Performancegebiihren hinzugerechnet. Die daraus
resultierende Kennziffer bezeichnet das Haus als ,,Annual Report Net Expense Ratio*. Zusammen mit den Transaktionskosten kommit die ,.erweiterte TER® zustande. laufende Kosten

(gemaB KIID) zzgl. evtl. Performance Fee | 2TER inkl. evil. Perf. Fee, It. Carmignac 2,90 % | 23,37 % | 43,02 % | 5Werte korrigiert
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Quelle: Petersmann Institut, MMD Multi Manager | Performancedaten: Morningstar; Stand 4.3.2016

Foto: © Hemmerich



Petersmann rdumt zwar einen moglichen
Datenbankfehler ein, verweist aber darauf,
dass mit Performancegebiihr und Transak-
tionskosten nach wie vor die Schwelle von
vier Prozent Gesamtkosten weit iiberschritten
werde. Zudem wendet er ein, dass eine Aktie
im Gegensatz zu Zielfonds keine eigenen

Das Analyse- und Beratungshaus MMD Multi Manager hat eine Fondsdatenbank fir
Finanzberater aufgebaut, die sich allein auf die stark wachsende Zahl von Produkten mit
vermdgensverwaltendem Charakter fokussiert (Siehe Tabellen ab Seite 80). Die Auswahl
umfasst aktuell rund 1.500 VW-Fonds. Seit Mérz 2010 legt MMD gemeinsam mit der

Il MMD-MANDAT DEFENSIV
Il Jyske Stable Strategy

™ Arigon Konservativ

Il MMD-INDEX DEFENSIV

Bl MMD-MANDAT AUSGEWOGEN
B FvS Multi Asset — Balanced
M antea

M MMD-INDEX AUSGEWOGEN

Il MMD-MANDAT OFFENSIV
Il ACATIS Datini Valueflex Fonds

[T Carmignac Investissemen
Il MMD-INDEX OFFENSIV

Kosten mehr habe. ,,Wenn also Kapitalmarkt-
instrumente nochmals in einer Hiille verpackt
werden, bevor diese vom Dachfonds gekauft
werden, fallen zwangslaufig hohere Kosten
an“, so Petersmann. ,,Auch wenn diese nicht
spiirbar sind, so sind sie doch vorhanden und
mindern die mogliche Rendite von Kunden.*

Fondsname ISIN
40Q-Income Fonds DEOOOA1JUV78
Arigon Konservativ ATO000AOESS3
Bantleon Opportunities S LU0337413677
Ethna Global Defensiv LU0279509144
FvS Mutti Asset — Defensiv LU0323577923
Gothaer Comfort Ertrag DEOOODWSORWS
Jyske Stable Strategy DK0016262058
Sauren Absolute Return LU0454071019
SLI Glb. Abs. Ret. Strategies Fd. ~ LU0548153443
Starcapital Winbonds + LU0256567925

I VIMD-MANDAT DEFENSIV

I MMD-INDEX DEFENSIV
Fondsname ISIN
Antea DEOOOANTE1A3
Carmignac Patrimoine FR0010135103
C-Quadrat ARTS TR Balance ATOOO0AOBEV6
Ethna-Aktiv E LU0136412771
First Private Wealth DEOOOAOKFTH1

I FvS Mutti Asset — Balanced LU0323578145
Lux Topic — Bank Schilling LU0165251629
Nordea-1 Stable Return AP LU0255639139
Sauren Global Balanced LU0106280836
Walser Portfolio German Select ~ LU0181454132

I MNMD-MANDAT AUSGEWOGEN

I MMD-INDEX AUSGEWOGEN
Fondsname ISIN

B Acatis Datini Valueflex Fonds ~ DEO0OA1H72F1
Acatis Gané Value Event Fds. ~ DEOOOAOX7541
BGF Global Allocation LU0171283459
BHF Flexible Allocation FT LU0319572730
Carmignac Investissement FR0010148981
C-Quadrat ARTS TR flexibel DE000AQYJMJS
FvS Strat.-Multiple Opp. LU0323578657
M&G Dynamic Allocation (GB0OOB56H1S545
Sauren Global Stable Growth LU0136335097
Schroder Gl. Div. Growth LU0776410689

I VIMD-MANDAT OFFENSIV
I MIMD-INDEX OFFENSIV

FONDS

Die Studie offenbart: Die Diskussion iiber
die Gesamtkostenbelastung bei Fonds kommt
langsam in Gang. Bis zum Inkrafttreten der
Mifid-II-Richtlinie, die den Ausweis der
Transaktionskosten vorschreibt, gibt es aber
noch viel zu kléren.

Augsburger Aktienbank fiir Finanzberater auch Strategieportfolios auf Basis von VV-
Fonds auf: das MMD-Mandat. Die drei real existierenden Portfolios dienen als Muster
fiir eine auf VW-Fonds ausgelegte Anlagestrategie und haben die Ausrichtungen ,De-
fensiv*, ,Ausgewogen* und ,Offensiv”. Sie enthalten jeweils zehn Fonds.

Riicknahmepreis Performance
per31.1.2016 YTD (31.1.) 2015 2014
104,87 Euro -1,48 % 0,18 % 5,05 %
15,56 Euro 0,58 % -1,76 % 2,44 %
102,39 Euro -0,93 % 005% -046%
155,82 Euro -1,15% 0,85 % 5,87 %
125,55 Euro -1,82 % 3,68 % 9,57 %
119,09 Euro 2,72 % 0,40 % 4,65 %
167,77 Euro -2,04 % 2,35 % 747 %
11,63 Euro 0,77 % 4,82 % 1,45 %
12,10 Euro -1,51 % 2,08 % 4,78 %
148,84 Euro -3,01 % 2,84 % 512 %
-1,89 % -0,70 % 335 %
-1,58 % 1,57 % 4,23 %

Riicknahmepreis Performance
per 31.1.2016 YTD (31.1.) 2015 2014
79,91 Euro 5,51 % 5,84 % 4,89 %
619,88 Euro -0,81 % 0,72 % 8,81 %
183,23 Euro 2,13 % -1,60 % 8,95 %
126,29 Euro -4,68 % 0,12 % 7,65 %
70,53 Euro -1,80 % 2,45 % 7,37 %
136,71 Euro -3,66 % 538%  12,02%
17,04 Euro 2,74 % 3,82 % 3,75 %
14,72 Euro 0,89 % 255% 10,62 %
16,77 Euro -3,45 % 6,89 % 4,30 %
198,95 Euro -6,80 % 117 % 1,06 %
-3,39 % 1,17 % 5,67%
-3,22 % 2,79 % 5,33 %

Riicknahmepreis Performance
per31.1.2016 YTD (31.1.) 2015 2014
67,60 Euro -4,49 % 150% 16,26 %
212,98 Euro -3,03 % 6,48 % 7,44 %
43,19 Euro -4.21 % 891% 1538%
65,65 Euro 6,21 % 6,11 % 8,46 %
1.072,59 Euro -4,88 % 129% 10,39 %
108,77 Euro -3,74 % 0,04 % 8,13 %
206,97 Euro 5,35 % 864% 12,56 %
13,38 Euro -5,05 % 1,98 % 9,74 %
22,58 Euro -5,64 % 9,47 % 6,74 %
116,77 Euro -4,15% -1,26 % 5,92 %
-4,94 % 2,31 % 9,10 %
-6,40 % 5,44 % 7,52 %



Die Frage, welche Charakteristika ein vermdgensverwaltender Fonds (VW-Fonds) aufweisen
sollte, ist schwer zu beantworten. Das Analyse- und Beratungshaus MMD Multi Manager
hat fir seine Datenbank folgende Definition festgelegt:

1. Es muss im Rahmen eines verbindlich definierten Investmentprozesses ein flexibles
Asset Management (iber mindestens drei Assetklassen (inkl. Cash-Position) stattfinden.
2. Es muss ein Risikomanagement zur Begrenzung des maximalen Verlustes vorliegen,
das einen Kapitalerhalt im Rahmen eines klar definierten Anlagehorizonts anstrebt.

3. Es muss eine unabhangig von Marktindizes gemanagte Anlagestrategie vorliegen.

Die Datenbank von MMD enthélt neben diesen ,Basis-VV-Fonds* mit einer ,,integrierten

Fondsname KVG

Kategorie ,,Defensiv — Ranking 3 Jahre

Asset Allocation” auch vermogensverwaltend gemanagte Fonds, die sich lediglich auf
bestimmte Assetklassen konzentrieren, beispielsweise vermoégensverwaltende Aktien-
oder Rentenfonds und alternative Investmentfonds (Hedgefonds oder ,Newcits®). Das
Universum umfasst akiuell rund 1.500 Produkte, die die Grundlage fur die folgende Uber-
sicht bilden. Auch vermdgensverwaltend gemanagte Fonds zeichnen sich durch unter-
schiedliche Chancen-Risiko-Profile aus. Die Fonds in der Ubersicht sind daher vier un-
terschiedlichen Kategorien zugeordnet. Die Klassifizierung orientiert sich am jeweiligen
Fondskonzept und den vorgegebenen Anlagerichtlinien.

Defensiv: kontinuierlicher Vermégenszuwachs bei geringer Schwankungsbreite.
Anlagehorizont: mindestens drei Jahre.

SF&C HVB-Stiftungsfonds

FOS Performance und Sicherheit
FairWorldFonds

JPM - Global Conserv. Balanced
CSR Ertrag Plus

Securus

DJE Invest Karitativ

P Opti-Flex

DNCA Invest Eurose

HI Absolute Return-Fonds
MMD-Index VV-Fonds Defensiv

BMO Global Asset Management
Internationale Kapitalanlageges.
Union Investment

J.P Morgan Asset Management
HSBC Trinkaus Investment
Sparinvest

DJE Investment

Inter-Portfolio Verwaltungsges.
DNCA Finance Luxembourg
Helaba Invest Kapitalanlageges.

Kategorie ,,Ausgewogen” - Ranking 3 Jahre

DJE Zins & Dividende

MS Global Balanced Risk Control FoF
IP Multi-Flex

Oppenheim Global-Invest

4Q-Special Income

Oppenheim DA

JPM Global Macro Opportunities Fund
Siemens Balanced

Basis Vermdgen R - CT

Sauren Global Balanced

MMD-Index VV-Fonds Ausgewogen

Kategorie ,,Offensiv — Ranking 3 Jahre

MFS Meridian Prudent Wealth
Parium Dynamic Fund
(GenoAS:1

HP&P Euro-Select-Universal-Fonds
B&P Vision Optimix World
Procedo

BL Fund Selection 50-100
Ampega Balanced 3

Elbe Strategieportfolio Offensiv
JB MCO - Allegro Dynamisch
MMD-Index VV-Fonds Offensiv

Kategorie ,,Flexibel” - Ranking 3 Jahre

AF Valug Invest

Tiger German Opportunities

Strategie Welt Select

Sigavest Vermdgensverwaltungsfonds
HVM - Global Flexibel

MuP Vermdgensverwaltung Horizont 5
DNCA Invest Evolutif

DWS Sachwerte

Metzler Global Multi Asset Risk Limit
Aurora Multistrategy

MMD-Index VV-Fonds Flexibel

DJE Investment

Morgan Stanley IM

Inter-Portfolio Verwaltungsges.
Oppenheim

Hansainvest Hanseatische Inv.
Deutsche Asset Management

J.P Morgan Asset Management
Siemens Fonds Invest

MainFirst Affiliated Fund Managers
|PConcept

MFS Meridian Funds

Axxion

Union Investment Privatfonds
Universal-Investment

Crystal Fund Management
Sparinvest

BLI - Banque de Luxembourg
Ampega Investment
Universal-Investment

GAM

Universal-Investment
Universal-Investment

BNY Mellon Service
Universal-Investment
IPConcept

Hansainvest Hanseatische Inv.
DNCA Finance Luxembourg
Deutsche Asset Management
Metzler Ireland Limited

VP Fund Solutions

Aktiv /
Asset Manager ISIN Fondsart Quantitativ
BMO Global Asset Management ~ LU0132935627 Mischfonds priméar Anleihen/Europa Aktiv
Deutsche Oppenheim Family Office DEO00A1JSUZ4 Mischfonds primér Anleihen/Welt Aktiv
KD Bank by Union Investment LU0458538880 Mischfonds primar Anleihen/Welt Aktiv
J.P Morgan Asset Management ~ LU0070211940 Mischfonds primér Anleihen/Welt Aktiv
CSR Beratungsgesellschaft DEO00A1J3067 Absolute Ret. /rentenorientierte Strategien  Aktiv
Sparinvest LU0139791205 Mischfonds primér Anleihen/Welt Aktiv
DJE Kapital LU0194682679 Mischfonds primér Anleihen/Welt Aktiv
Freie Internationale Sparkasse LU0284997870 Mischfonds primér Anleihen/Welt Aktiv
DNCA Finance LU0284394235 Mischfonds primér Anleihen/Europa Aktiv
Helaba Invest Kapitalanlageges. ~ DEOOOAOER3J5 Mischfonds primar Anleihen/Europa Aktiv
DJE Kapital LU0553164731 Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt Aktiv
Morgan Stanley IM LU0694238501 Mischfonds Aktien-+Anleinen/Welt Aktiv
Freie Internationale Sparkasse LU0186920152 Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt Aktiv
Oppenheim Kapitalanlageges. DE0008486564 Mischfonds Aktien-+Anleinen/Welt Aktiv
TBF Global Asset Management DE000A1JRQD1 Mischfonds Aktien+Anleihen/Welt Quantitativ
Oppenheim Kapitalanlageges. DE0008486325 Mischfonds Aktien-+Anleihen/Europa Aktiv
J.P Morgan Asset Management ~ LU0095938881 Absolute Return / sonstige Strategien Aktiv
Siemens Fonds Invest DEOOOAOKEXM6 Mischfonds Aktien-+Anleinen/Welt Aktiv
Hogenmiiller-Minet-Schenk LU0359112199 Dachfonds Aktien- + Rentenfonds Aktiv
Sauren Fonds-Service LU0106280836 Dachfonds Aktien- + Rentenfonds Aktiv
MFS International LU0583242994 Mischfonds primar Aktien/Welt Aktiv
Axxion LU0425671830 Zertifikatefonds Aktiv
Union Investment DE0009757682 Mischfonds primér Aktien/Welt Aktiv
Habbel, Pohlig & Partner DE0009790766 Aktienfonds Europa ex UK Aktiv
Dr. Blumer & Partner AM 110013017780 Aktienfonds International Quantitativ
Sparinvest LU0139792278 Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt Aktiv
BLI - Banque de Luxembourg LU0135981693 Dachfonds Giberwiegend Aktienfonds Aktiv
Dr. Peterreins Portfolio Consulting  DEOOOAOMUQ30 Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt Aktiv
Auretas Family Trust DEOOOAOMYGZ7 Dachfonds hauptséchlich Aktienfonds Aktiv
Valiant Bank LU0088432280 Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt Aktiv
Augmentum Finanz DE0O00AOMKQ32 Mischfonds Aktien+Anleihen/Welt Aktiv
Tiger Asset Management DE000A0Q86B3 Mischfonds Aktien+Anleinen/Deutschland  Aktiv
WB & S Vermdgensbetreuung DE000AODPZG4 Mischfonds priméar Aktien/Welt Aktiv
Sigavest Vermdgensverwaftung ~ DEO00AOMZ317 Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt Aktiv
Dr. Hellerich & Co. LU0365982395 Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt Aktiv
Moltrecht+Partner DE0O00AOM2H62 Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt Aktiv
DNCA Finance LU0284394664 Mischfonds primar Aktien/Europa Aktiv
DWS Investment DEOOODWSOW32 Mischfonds Aktien-+Anleinen/Welt Aktiv
B. Metzler seel. Sohn & Co. IEO0B8KKF339 Mischfonds Aktien-+Anleihen/Europa Quantitativ
HSBC Trinkaus & Burkhardt LU0382148293 Mischfonds primar Anleihen/Welt Aktiv

FONDS



Ausgewogen: mittlere Ertragserwartung bei Inkaufnahme von Schwankungen. Der Anteil
an schwankungsintensiven Investments liegt in der Regel bei bis zu 60 Prozent. Anlage-
horizont: mindestens fiinf Jahre.

Offensiv: hoher Wertzuwachs bei groBeren Wertschwankungen. Die Bandbreite fiir schwan-
kungsintensive Investments liegt in der Regel zwischen 60 und 100 Prozent. Anlage-
horizont: mindestens sieben Jahre.

Flexibel: Die Fonds kdnnen in eine flexible Bandbreite an schwankungsintensiven
Investments zwischen 0 und 100 Prozent investiert sein. Der Anlagehorizont betrdgt
sieben Jahre.

In den Tabellen auf dieser und der folgenden Doppelseite sind besten VW-Fonds (iber

drei und dber funf Jahre abgebildet. Die Basis fiir die Ubersicht ist das MMD-Ranking,
das die VW-Fonds mit Blick auf ihre Rendite (Ertrag, Outperformance Ratio, Beta-Vertei-
lung) und Risikokennzahlen (Volatilitdt, Maximum Drawdown, Underwater Period) inner-
halb ihrer Kategorien bewertet. Da VW-Fonds per Definition den Anspruch eines aktiven
Risikomanagements haben, werden beide Komponenten gleich gewichtet, wobei die
Kennzahlen innerhalb der Komponenten unterschiedlich gewichtet sind. Die besten 20
Prozent der Fonds erhalten fiinf Sterne, die schlechtesten 20 Prozent nur einen Stern.
All'jene VW-Fonds, die Uber beide Betrachtungszeitrdume hinweg zu den Besten ihrer
Kategorie zahlen, werden lediglich in der Ubersicht tber funf Jahre aufgefiihrt. Hier schidgt
der ldngerfristige Erfolg die kurzfristigere Betrachtung. Die betreffenden Fonds sind
besonders gekennzeichnet ( ).

Wah-  Volumen Performance in % Outperformance  Volatiltat Recovery Sharpe Performance TER MMD Ranking
rung  inMio. Auflage YID 2015 3J.pa 5J.pa Raio3J.in% 3Jahrein% Period*  Ratio 3 J. Fee in%  3Jahre
EUR 251,80  25.07.2001 -1,25 3,01 -0,03 3,28 61,11 4,36 8 0,72 Nein 1,49 *okhkok
EUR 7719 30.04.2012 -0,79 2,04 0,09 3,41 69,44 2,42 7 1,34 Nein 0,69 Kok hkok
EUR 307,15 11.03.2010 074 254 153 404 69,44 450 10 093 Nein 133 Aokkkok
EUR 239,77 15.09.1995 0,01 3,54 0,78 6,32 66,67 473 10 1,27 Nein 1,45 Fohhokok
EUR 8157  22.01.2013 093 131 057 254 52,78 281 7 0,80 Nein 059  Hkkkk
EUR 12327  14.12.2001 -168 229  -149 370 61,11 3,86 8 088 Nein 131 dokokkok
EUR 4943  19.07.2004 2,62 542 -0,99 3,06 58,33 497 6 0,55 Nein 0,62 Johhkok
EUR 9,04  06.04.2007 -2,65 5,85 2,05 1,55 47,22 2,90 7 0,43 Nein 1,53 Johkokok
EUR  4970,00 18.06.2007 -1,61 2,85 -1,34 5,10 55,56 547 8 0,88 Nein 1,44 Fohhokok
EUR 117,24 02.01.2006 025 044 082 -0,04 50,00 244 7 0,46 Nein 040  Hkkkk
-158 157 212 204 3,87 9 045
EUR 117,08  10.02.2011 327 14,09 3,82 8,59 69,44 6,89 5 1,20 Ja 2,49 Johhkok
EUR 809,63  02.11.2011 -0,90 3,98 -0,87 6,65 66,67 5,89 8 1,08 Nein 2,34 Fohhokok
EUR 20,12 03.05.2004 -3,98 9,91 2,90 5,38 55,56 4,82 4 1,05 Nein 1,38 Fohhokok
EUR 10570  01.02.1994 -0,58 3,98 -0,30 463 58,33 475 7 0,91 Ja 0,44 Fohhkok
EUR 8504  17.08.2012 162 246 026 41 61,11 351 8 1,16 Ja 141 dokokokok
EUR 119,77 26.10.1990 -2,65 344 -1,08 5,79 66,67 476 8 1,15 Nein 0,57 FJohhkok
EUR 857,12 23.10.1998 2,47 9,66 868 12,39 66,67 7,15 6 1,69 Ja 1,45 Fohokok
EUR 57,27  01.09.2006 -1,99 6,50 2,60 7,66 58,33 5,40 3 1,19 Ja 0,35 Fohhokok
EUR 11,65  01.05.2008 280 670 062 4,08 61,11 6,13 8 0,62 Nein 158 Akkkk
EUR 44403  31.12.1999 -3,45 6,89 0,54 428 63,89 4,96 5 0,80 Ja 2,01 Fohhokok
322 279 368 294 5,93 9 0,44
EUR  1670,00  01.02.2011 036 16,89 79 1387 55,56 8,45 7 1,60 Nein 203 okkkk
EUR 19,05  19.08.2009 2345 17,38 4,47 7,89 61,11 9,81 5 0,77 Ja 1,44 Kok hkk
EUR 162,44  16.10.1998 -3,76 8,35 0,12 8,65 69,44 9,65 8 0,87 Nein 1,15 Kok kkok
EUR 78,74 01.09.1999 -4,05 10,29 -0,27 5,76 61,11 9,01 6 0,61 Ja 1,71 Kok hkok
EUR 559  09.10.2001 5,75 1527 223 10,31 61,11 11,67 8 0,86 Ja 2,24 Kok kkk
EUR 24179 14.12.2001 -4,51 7,46 2,21 9,13 72,22 8,54 8 1,03 Nein 1,71 Kok kkok
EUR 206,84  03.10.2001 -6,37 9,45 -1,30 6,85 63,89 8,85 8 0,74 Nein 1,46 Kok kkok
EUR 62,79  07.08.2007 -7,39 16,16 325 1243 66,67 11,29 8 1,05 Nein 0,54 Kok hkok
EUR 5343  04.10.2007 -5,01 7,67 2,19 6,55 61,11 7,74 8 0,79 Ja 1,93 Kok hkok
CHF 80,17  19.06.1998 -5,26 9,31 -6,00 8,30 61,11 9,62 8 0,88 Nein 1,52 Kok kkok
-540 544  -481 483 893 8 0,51
EUR 70,04  04.04.2007 0,06 10,64 571 10,26 63,89 6,50 10 1,52 Nein 1,44 Kok kkok
EUR 1025  12.12.2012 -3,67 8,77 0,54 3,78 63,89 6,48 7 0,54 Ja 2,68 Kok kkok
EUR 10,90  06.12.2007 -5,81 9,18 2,49 5,32 61,11 7,68 5 0,63 Ja 2,01 Kok kkok
EUR 6,47  10.10.2007 427 1247 410 6,13 69,44 7,83 5 0,74 Ja 2,04 *okhokok
EUR 56,67  01.08.2008 3,11 3,45 2,76 3,81 72,22 498 8 0,70 Ja 2,55 Kok kkok
EUR 10,25 29.02.2008 -2,05 5,88 0,31 413 52,78 4,96 8 0,77 Ja 3,18 *okkkok
EUR 553,95  18.06.2007 -4,27 5,72 2,72 6,88 69,44 9,37 8 0,70 Ja 1,97 *ohkkok
EUR 302,61  19.10.2009 -3,29 2,81 -458 3,75 66,67 7,33 8 0,47 Ja 1,41 Kok kkok
EUR 46,48  01.10.2012 013 -071 2,29 439 66,67 5,31 8 0,81 Nein 0,99 *ohhkok
EUR 23,10  22.08.2008 -4,44 2,79 -3,91 417 58,33 6,44 8 0,60 Nein 0,54 *ohhkok
-4,87 3,89 -5,35 3,08 7,62 8 0,36

FONDS

*{iber 3 Jahre in Monaten | Quelle: MMD Multi Manager GmbH, Stichtag: 31.1.2016



Fondsname

Kategorie ,,Defensiv" — Ranking 5 Jahre

Deka-Kommunal Euroland Balance
Walser VWV Strategie Basis

Fidelity — Demografiefonds Konservativ
Oddo Werte Fonds

PWM VM - DWS EUR Fixed Income
Allianz Strategiefonds Stabilitét
Allianz Strategy 15 CT

Walser W Strategie Plus

Jyske Invest Stable Strategy

Sigma Plus konservativ

BHF Total Return FT

Meag Fair Return

Allianz Stiftungsfonds Nachhaltigkeit
MMD-Index VV-Fonds Defensiv

KVG

Deka Investment

Walser Privatbank Invest

Fidelity Investment Management
Oddo Meriten Asset Management
Deutsche Asset Management
Allianz Global Investors

Allianz Global Investors

Walser Privatbank Invest

Jyske Invest International

Deka Investment GmbH
Frankfurt-Trust Investment
Meag Munich Ergo Kapitalanl.
Allianz Global Investors

Kategorie ,,Ausgewogen“ - Ranking 5 Jahre

Nordea 1 — Stable Return Fund
Pioneer — Discount Balanced
Austrian Med Trust A Hedged Euro
PB Vermdgensportfolio Nachhaltig
Meag EuroErtrag

Jyske Invest Balanced Strategy

3 Banken Portfolio-Mix

Swisscanto Portfolio Fund Balanced
Acatis Elm Konzept

FvS — Multi Asset Balanced

BNY Mellon Global Real Return Fund
Mars-5 MultiAsset LBB-Invest
MMD-Index VV-Fonds Ausgewogen

Kategorie ,,Offensiv* — Ranking 5 Jahre

Schoellerbank Ethik Vorsorge
W&W Global-Fonds

BL Global 75

FvS — Multi Asset Growth
Deutsche Aktien Total Return
Sauren Global Stable Growth

RW Portfolio Strategie

UniRak

Blackrock — Global Allocation
Acatis Gané Value Event

PB Vermégensportfolio Wachstum
Swisscanto Portfolio Fund Growth
DWS Top Balance

MMD-Index VV-Fonds Offensiv

Kategorie ,,Flexibel” — Ranking 5 Jahre

WHC Global Discovery

FvS — Multiple Opportunities
Best Managers Concept
Ganador — Spirit Invest

Seilern Global Trust

Warburg Multi-Asset Select-Fonds
Meag GlobalBalance

Ganador Global Strategie

DWS Multi Opportunities
Basler-International DWS

BHF Flexible Allocation FT
Blackrock — Flexible Multi-Asset
Belos-Com Fonds

MMD-Index VV-Fonds Flexibel

Nordea Investment Funds
Pioneer Investments Kapitalanl.
Spangler IQAM Invest

Pioneer Investments Kapitalanl.
Meag Munich Ergo Kapitalanl.
Jyske Invest International
3-Banken-Generali Invest
Swisscanto Asset Management
Wallberg Invest

Flossbach von Storch

BNY Mellon Asset Management
Landesbank Berlin Investment

Schoellerbank Invest

LBBW AM Investm.

BLI - Banque de Luxembourg
Flossbach von Storch Invest
LRI Invest

IPConcept
Universal-Investment

Union Investment Privatfonds
Blackrock Investment Managers
Universal-Investment

Pioneer Investments Kapitalanl.
Swisscanto Asset Management
Deutsche Asset Management

Internationale Kapitalaniageges.
Flossbach von Storch Invest
Deutsche Asset Management
Axxion

Valartis Asset Management
Warburg Invest Kapitalan.
Meag Munich Ergo Kapitalanl.
Axxion

Deutsche Asset Management
Deutsche Asset Management
Frankfurt Trust Invest
Blackrock Investment Managers
Axxion

Asset Manager

Deka Investmentfonds

Walser Privatbank Invest
Fidelity Worldwide Investment
(Oddo Meriten Asset Management
Deutsche Bank

Allianz Global Investors Europe
Allianz Global Investors Europe
Walser Privatbank Invest
Jyske Invest

Deka Investmentfonds
Frankfurt-Trust (BHF Trust)
Meag Munich Ergo AM

Allianz Global Investors

Nordea Investment Funds
Pioneer Investments Kapitalanl.
Spangler IQAM Invest
HypoVereinsbank by Pioneer
Meag Munich Ergo AM

Jyske Invest

3 Banken Generali Investment
Swisscanto Asset Management
Acatis by Ehrke-Liibberstedt
Flossbach von Storch

BNY Mellon Investment

Mars Asset Management

Schoellerbank

W&W Asset Management

BLI - Banque de Luxembourg
Flossbach von Storch

Albrecht von Witzleben

Sauren Fonds-Service

Rocker & Walz lermdgensverw.
Union Investment

Blackrock

Acatis Investment by Gané
HypoVereinsbank by Pioneer
Swisscanto Asset Management
DWS Investment

SPSW Capital

Flossbach von Storch
Oppenheim Kapitalanlageges.
Spirit Asset Management
Seilern Investment Management
Warburg Invest

Meag Munich Ergo AM
Bayerische Vermdgen

DWS Investment

DWS Investment
Frankfurt-Trust (BHF Trust)
Blackrock

Diem Clignt Partner

Die mit fiinf goldenen Sternen gekennzeichneten Fonds zahlen im MMD-Ranking auch éiber 3 Jahre zu den besten zehn ihrer Kategorie.

FONDS

ISIN

DE0007019499
LU0327378385
DEOOOAORHF92
DE0007045148
LU0240540988
DE0009797282
LU0398560267
LU0327378468
DK0016262058
DE0007019325
DEO00AQD95Q0
DEOOOAORFJ25
LU0224473941

LU0227384020
DE0007012700
AT0000801022

DEOOOAQMO3X1
DE0009782730
DK0016262132
AT0000654595

LU0161533624
LU0280778662
LU0323578145
IE00B4Z6HC18

DE0009774836

AT0000820477
DE0009780494
LU0048293368
LU0323578491
LU0216092006
LU0136335097
DEOOOAOM7WP7
DE0008491044
LU0171283459
DEOOOAOX7541
DEOOOAQOMO317
LU0112799613
LU0360865058

DE000AQYJMG1
LU0323578657
DE0009778597
LU0326961637
AT0000818000
DE0009765305
DE0009782763
LU0350782826
LU0116291054
DE0008474297
LU0319572730
LU0093503497
LU0290570109

Fondsart

Mischfonds priméar Anleihen/Europa
Mischfonds primér Anleihen/Welt
Dachfonds Giberwiegend Rentenfonds
Mischfonds priméar Anleihen/Europa
Mischfonds primér Anleihen/Welt
Mischfonds primér Anleihen/Welt
Mischfonds primér Anleihen/Europa
Mischfonds primér Anleihen/Welt
Mischfonds primér Anleihen/Welt
Mischfonds primér Anleihen/Welt
Absolute Return / sonstige Strategien
Mischfonds primar Anleihen/Europa
Mischfonds primér Anleihen/Europa

Mischfonds Aktien-+Anleihen/Welt
Mischfonds primér Anleihen/Welt
Mischfonds Aktien+Anleihen/Welt
Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt
Mischfonds primar Anleihen/Europa
Mischfonds Aktien+Anleihen/Welt
Mischfonds Aktien-+Anleinen/Welt
Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt

Absolute Ret. / aktienorientierte Strategien

Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt
Absolute Return / sonstige Strategien
Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt

Mischfonds primér Aktien/Welt
Mischfonds primér Aktien/Welt
Mischfonds primér Aktien/Welt
Mischfonds primér Aktien/Welt
Mischfonds primar Aktien/Europa
Dachfonds tiberwiegend Aktienfonds
Mischfonds primar Aktien/Europa
Mischfonds primér Aktien/Welt
Mischfonds Aktien-+Anleinen/Welt
Mischfonds primér Aktien/Welt
Mischfonds primar Aktien/Welt
Mischfonds primér Aktien/Welt
Dachfonds Aktien- + Rentenfonds

Mischfonds Aktien+Anleihen/Welt
Mischfonds primér Aktien/Welt
Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt
Mischfonds Aktien-+Anleihen/Europa
Mischfonds primér Aktien/Welt
Mischfonds primar Aktien/Europa
Dachfonds Aktien- + Rentenfonds
Aktienfonds International
Dachfonds Aktien- + Rentenfonds
Mischfonds Aktien+Anleihen/Welt
Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt
Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt
Mischfonds Aktien+Anleinen/Welt

Aktiv /
Quantitativ

Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Quantitativ
Aktiv
Aktiv
Quantitativ
Aktiv
Aktiv
Quantitativ

Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv

Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv

Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Quantitativ
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv
Aktiv



Wéh-  Volumen Performance in % Outperformance  Volatiitét Recovery Sharpe Performance TER MMD Ranking

rung  inMio. Auflage YID 2015 3J.pa 5J.pa Ratio3J.in% 3Jahrein % Period * Ratio 3 J. Fee in % 5 Jahre
EUR 110000 17.06.2002 047 3,04 4,15 435 68,33 3,18 10 1,17 Nein 0,97
EUR 130,95  02.11.2007 -0,64 1,28 3,46 3,35 61,67 3,09 10 0,88 Nein 0,84
EUR 20,29  26.03.2009 0,92 0,85 3,59 3,46 66,67 3,40 10 0,87 Nein 0,85
EUR 36,22  31.01.2002 -1,14 1,53 3,35 4,20 65,00 4,49 10 0,80 Nein 0,74 Hkkkk
EUR 23317  27.03.2006 062 025 212 3,08 60,00 2,56 10 0,96 Ja 1,05 skokkokok
EUR 290,85  24.06.2005 0,25 1,28 6,27 6,00 70,00 4,76 10 1,05 Nein 140 kokkkok
EUR 336,71 26.01.2009 0,10 0,55 6,88 6,15 68,33 4,48 10 1,23 Nein 130 skhkkok
EUR 85,36  02.11.2007 -1,96 2,88 453 3,94 70,00 4,37 10 0,76 Nein 0,94
EUR 234,01 24.07.2000 -2,04 2,35 3,99 493 68,33 3,84 9 1,12 Nein 113 skokkkok
EUR 265,37 01.06.2001 -1,07 0,68 2,34 3,05 61,67 2,88 10 0,84 Nein 098  hkkkk
EUR 22053  15.07.2005 205 438 378 338 60,00 3,64 10 0,76 Nein 1,25
EUR 658,41  15.03.2010 -1,99 0,40 1,56 3,53 61,67 3,82 10 0,76 Nein 096  hkkkk
EUR 23244  18.05.2006 414 146 221 327 56,67 3,57 10 0,83 Nein 155 dokkokk
-1,58 157 204 1,87 3,61 9 0,34
EUR  7930,00 02.11.2005 088 258 664 682 63,33 411 10 1,51 Nein 1,92
EUR 180,21  03.06.2002 0,17 5,60 4,43 5,71 58,33 4,49 7 1,13 Nein 125 skokkkok
EUR 69,94  01.07.1998 -1,34 2,18 6,09 5,37 65,00 493 10 0,94 Nein 0,75  Jkkkk
EUR 28653  04.10.2007 308 462 564 475 66,67 517 10 074 Nein 130 dokkkk
EUR 321,38 02.10.2000 -3,46 2,97 3,43 7,45 60,00 714 10 0,94 Nein 095  hkkkk
EUR 166,51  24.07.2000 -3,00 3,95 5,50 5,61 66,67 5,66 5 0,88 Nein 137 skokkkok
EUR 9043  18.02.2003 A77 096 502 448 66,67 5,38 11 0,71 Nein 1,02 okkkk
EUR 152,56 23.05.2003 -2,08 3,51 5,68 5,31 68,33 6,20 10 0,76 Nein 1,51 Fokkkk
EUR 84,48  02.04.2007 -2,64 7,31 5,03 5,60 56,67 3,91 8 1,27 Ja 205  dkokhk
EUR 50256  24.10.2007 -366 540 548 579 61,67 6,84 10 0,76 Nein 148 Jokkkk
EUR 264000 08.03.2010 0,23 1,15 2,58 3,05 53133 5,02 9 0,48 Nein 173 skokkkok
EUR 10,23 02.01.1997 149 355 456 479 71,67 523 10 0,80 Nein 1,33
-322 279 294 22 5,66 18 028
EUR 13,95  22.03.1999 423 777 817 682 65,00 7,56 10 0,81 Nein 1,37
EUR 38,51 14.02.2000 49 1227 11,49 8,72 60,00 8,62 10 0,94 Nein 1,60
EUR 457,25 25.10.1993 210 980 842 697 61,67 7,55 12 0,84 Nein 121 Sokokokk
EUR 106,16  24.10.2007 5,13 7,15 7,00 7,36 61,67 8,82 8 0,76 Nein 153 skkkkok
EUR 258,27 11.05.2005 -4,09 9,91 9,09 7,96 70,00 8,43 10 0,87 Ja 1,45
EUR 8993  31.12.2001 -5,64 9,47 6,09 5,67 60,00 7,25 7 0,69 Ja 263 okokkk
EUR 110,81 17.12.2007 -3,55 4,68 4,84 5,80 63,33 8,04 10 0,61 Nein 115 skokkkok
EUR 284000 15.01.1979 -4,22 8,35 8,55 7,40 70,00 9,73 1 0,70 Nein 143 kokkkok
EUR  19541,97  26.01.2004 -4.21 8,91 9,35 7,00 55,00 8,82 10 0,72 Nein 1778 kkokdok
EUR 116000 15.12.2008 -3,03 6,30 5,21 6,62 61,67 6,47 8 0,93 Ja 179 skokkkok
EUR 217,61 04.10.2007 -4,40 6,53 6,81 5,00 63,33 6,91 16 0,63 Nein 1,3
EUR 2456  27.09.2000 -3,15 4,56 6,79 5,79 60,00 8,08 1 0,64 Nein 165 skhkkok
EUR 123,78  01.09.2008 -4,78 4,44 7,03 5,68 73,33 8,63 1 0,59 Nein 029  hkkkk
540 544 483 317 8,57 22 0,30
EUR 71,87 01.10.2010 -357 1489 1057 9,29 68,33 727 17 1,19 Ja 1,73
EUR 827400 23.10.2007 5,35 8,64 7,09 9,71 68,33 8,83 10 1,03 Ja 168 kokkkk
EUR 31,88  27.06.2002 2,97 1,23 9,56 9,91 61,67 8,18 10 1,13 Nein 168 kkkkok
EUR 9548  05.12.2007 -3,10 8,82 4,04 497 61,67 5,49 8 0,79 Ja 1,95
EUR 6,22  05.10.1998 6,32 946 10,06 9,73 71,67 9,67 8 0,94 Nein 2,01
EUR 37,18 20.11.1981 -4,38 412 4,69 3,61 63,33 7,03 16 0,39 Nein 118 kkkkok
EUR 59,13 02.10.2000 5,15 6,37 6,61 5,64 66,67 8,32 1 0,61 Nein 1,89 khkkok
EUR 875  10.04.2008 635 217 202 344 61,67 6,73 11 042 Nein 150 Hokokokk
EUR 125,15 01.08.2000 819 1513 7,51 6,02 60,00 9,39 9 0,57 Nein 0,66  hkkkk
EUR 145,01  03.07.1989 -4,36 4,67 6,40 5,65 70,00 7,45 10 0,67 Nein 135 skkkkok
EUR 651,45  24.09.2007 6,21 6,09 5,01 6,28 63,33 9,16 8 0,62 Nein 1,81 Fook Aok ok
EUR 318,08  04.01.1999 -4,62 1,32 4,25 3,71 70,00 7,38 10 0,42 Nein 178 skokkkok
EUR 95,11 16.08.2007 -4.49 3,65 3,09 3,53 65,00 797 8 0,35 Ja 092 dkokhk
487 389 3,01 0,88 7,63 33 0,04
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